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Contexte de marché 
 
Le secteur de la santé a sous-performé l'ensemble du marché en février, abandonnant une partie de la surperformance 
enregistrée en janvier. Le secteur technologique a de nouveau brillé sur les marchés boursiers au cours du mois dernier. 
Dans le secteur des soins de santé, les sociétés pharmaceutiques liées à l'obésité ont poursuivi leurs bonnes performances, 
tandis que la plupart des grandes sociétés de biotechnologie ont subi de légères prises de bénéfices. Les équipements pour 
les sciences de la vie se sont bien comportés, car les vents contraires de l'année dernière (tels que la baisse de la demande 
chinoise et le déstockage de nombreux clients) ont commencé à se dissiper, et les investisseurs ont accueilli favorablement 
les publications de résultats pour le quatrième trimestre. Les technologies médicales ont également tiré leur épingle du jeu, 
en particulier les sociétés à forte croissance. Toutefois, le sous-secteur qui s'est le plus distingué est celui de la biotechnologie 
à petite capitalisation, où les données cliniques et la spéculation sur les fusions ont propulsé de nombreuses sociétés à la 
hausse. L'accès au financement s'est considérablement amélioré depuis 2023, les levées de fonds étant accueillies avec 
enthousiasme par le marché. 

 
Activité du portefeuille 

 
En février, le secteur pharmaceutique a connu un intérêt soutenu pour les fusions-acquisitions, notamment avec l'acquisition 
de MorphoSys par Novartis. Cette acquisition renforce le portefeuille de Novartis dans le domaine de l'oncologie et comprend 
le pelabresib, un inhibiteur de BET en phase avancée de développement pour la myélofibrose, un type de cancer 
hématologique. 
Les mises à jour des données cliniques ont été nombreuses dans divers domaines. Celldex Therapeutics a annoncé les 
résultats positifs d'un essai sur l'urticaire chronique spontanée, un type d'éruption cutanée. Il est important de noter que le 
médicament candidat s'est révélé efficace indépendamment des thérapies antérieures suivies par les patients. Le nouvel 
agoniste double des récepteurs du glucagon/glucagon-like peptide-1 (GLP-1) de Zealand Pharma a démontré une 
amélioration significative de la stéatohépatite associée à un dysfonctionnement métabolique (MASH). Les données 
divulguées suggèrent un profil très compétitif pour ce candidat-médicament. 4D Molecular Therapeutics a publié des mises 
à jour positives concernant deux essais cliniques de thérapie génique : l'un pour un traitement de la dégénérescence 
maculaire liée à l'âge (DMLA humide), une maladie oculaire courante, et l'autre pour un traitement de la maladie de Fabry, 
une maladie génétique rare. Il est intéressant de noter que les patients atteints de DMLA humide ont bénéficié d'une réduction 
de près de 90 % de la charge d'injection par rapport à la norme de soins sans compromettre l'efficacité. 
En ce qui concerne les approbations, plusieurs thérapies ont reçu le feu vert des autorités réglementaires. Iovance 
Biotherapeutics a réalisé une percée importante en obtenant de la FDA une autorisation accélérée pour son lifileucel 
(Amtagvi) dans le traitement du mélanome inopérable ou métastatique. Il s'agit de la première approbation d'une thérapie à 
base de lymphocytes infiltrant les tumeurs (TIL). Tagrisso plus chimiothérapie d'AstraZeneca a été approuvé pour le 
traitement de première intention du cancer du poumon non à petites cellules (CPNPC) sur la base d'un essai clinique montrant 
des avantages significatifs en termes de survie globale des patients. Dans le domaine des maladies neuromusculaires. 
Skyclarys de Biogen a reçu l'approbation européenne pour le traitement de l'ataxie de Friedreich. Il s'agit d'une étape 
importante puisqu'il s'agit du premier traitement approuvé en Europe pour cette maladie neurodégénérative rare, génétique 
et progressive. Casgevy, de Vertex Pharmaceuticals et CRISPR Therapeutics, a été approuvé dans l'UE pour le traitement 
de la drépanocytose et de la bêta-thalassémie, marquant ainsi la première approbation européenne d'une thérapie cellulaire 
par édition de gènes. Enfin, la thérapie cellulaire Carvykti de Legend a été approuvée en Europe pour le traitement du 
myélome multiple. 
En ce qui concerne les bénéfices, certaines sociétés de biotechnologie ont récemment enregistré des avancées significatives 
et de solides performances financières. Incyte a annoncé de solides bénéfices pour le quatrième trimestre, grâce à la 
franchise dermatologique et aux ventes de Jakafi en oncologie, qui ont augmenté sur un an. La société a également 
enregistré une forte demande pour une crème destinée au traitement de la dermatite atopique et du vitiligo, ce qui a contribué 
de manière significative à son chiffre d'affaires. Les ventes de Vyjuvek de Krystal Biotech, une thérapie génique récemment 
approuvée pour une maladie génétique rare de la peau, ont dépassé les attentes en termes de recettes nettes, grâce à une 
forte demande de la part des patients et des médecins, à un large accès et à une grande conformité. Enfin, BeiGene a 
dépassé ses prévisions financières et a revu ses perspectives à la hausse, ce qui place la société en bonne position pour la 
croissance avec son portefeuille de produits actuel. 
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Perspectives du fonds 

 
Après une année 2023 décevante pour le secteur, nous restons positifs et considérons le secteur des soins de santé comme 
une valeur refuge dans un environnement où la hausse des taux d'intérêt finira par limiter la croissance économique, même 
si l'économie américaine s'avère plus résistante que prévu. Nous ne prévoyons pas d'impact majeur sur le secteur en raison 
du flux de nouvelles ou des commentaires des candidats à la présidentielle américaine. Les récentes avancées observées 
dans les mises à jour cliniques soulignent les progrès continus dans le secteur des biotechnologies, offrant un nouvel espoir 
aux patients atteints de diverses maladies. 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ce document commercial est publié pour information uniquement, il ne constitue pas une offre d'achat ou de vente d'instruments financiers, ni un conseil en investissement et ne confirme aucune transaction, 
sauf convention contraire expresse. Bien que Candriam sélectionne soigneusement les données et sources utilisées, des erreurs ou omissions ne peuvent pas être exclues a priori. Candriam ne peut être 
tenue responsable de dommages directs ou indirects résultant de l'utilisation de ce document. Les droits de propriété intellectuelle de Candriam doivent être respectés à tout moment ; le contenu de ce 
document ne peut être reproduit sans accord écrit préalable. 
Attention : les performances passées, les simulations de performances passées et les prévisions de performances futures d’un instrument financier, d’un indice financier, d’une stratégie ou d’un service 
d’investissement ne préjugent pas des performances futures. Les performances brutes peuvent être influencées par des commissions, redevances et autres charges. Les performances exprimées dans une 
autre monnaie que celle du pays de résidence de l’investisseur subissent les fluctuations du taux de change, pouvant avoir un impact positif ou négatif sur les gains. Si ce document fait référence à un 
traitement fiscal particulier, une telle information dépend de la situation individuelle de chaque investisseur et peut évoluer. 
Concernant les fonds monétaires, votre attention est attirée sur le fait qu’un investissement dans un fonds diffère d’un investissement en dépôt et que le capital investi est susceptible de fluctuer. Le fonds 
ne bénéficie d’aucun soutien externe garantissant sa liquidité ou stabilisant sa valeur liquidative. L’investisseur supporte le risque de perte de capital.  
Candriam recommande aux investisseurs de consulter sur son site www.candriam.com les informations clés pour l’investisseur, le prospectus et tout autre information pertinente avant d'investir dans un de 
ses fonds y inclue la valeur liquidative des fonds.  Les droits des investisseurs et la procédure de réclamation sont accessibles sur les pages réglementaires dédiées du site internet de Candriam : 
https://www.candriam.com/en/professional/legal-and-disclaimer-candriam/regulatory-information/. Ces informations sont disponibles en anglais ou dans une langue nationale pour chaque pays où le fonds 
est autorisé à la commercialisation.   
Conformément aux lois et règlements applicables, Candriam peut décider de mettre fin aux dispositions prévues pour la commercialisation des fonds concernés à tout moment.   
Informations sur les aspects liés à la durabilité : les informations sur les aspects liés à la durabilité contenues dans ce document sont disponibles sur la page du site internet de Candriam : 
https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sfdr/. La décision d’investir dans le produit commercialisé doit prendre en compte toutes les caractéristiques et objectifs du produit commercialisé 
tels que décrits dans son prospectus, ou dans le document d’information communiqué aux investisseurs en conformité avec le droit applicable.  
Informations spécifiques à l’attention des investisseurs suisses : les informations fournies ici ne constituent pas une offre d'instruments financiers en Suisse conformément à la loi fédérale sur les services 
financiers («LSFin») et à son ordonnance d'exécution. Il s'agit uniquement d'une publicité au sens de la LSFin et de son ordonnance d'exécution pour les instruments financiers. 
Représentant Suisse : CACEIS (Suisse) SA, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Les documents légaux ainsi que les derniers rapports financiers annuels et semestriels, le cas échéant, des fonds de 
placement peuvent être obtenus gratuitement auprès du représentant suisse. 
Agent payeur suisse : CACEIS Bank, Paris, succursale de Nyon/Suisse, Route de Signy, 35, CH-1260 Nyon. Lieu d'exécution : Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Lieu de juridiction : Route de Signy 35, 
CH-1260 Nyon. 
Informations spécifiques aux investisseurs en France : le représentant désigné et agent payeur en France est CACEIS Banque, succursale de Luxembourg, sis 1-3, place Valhubert, 75013 Paris, France. 
Le prospectus, les informations clés pour l'investisseur, les statuts ou le cas échéant le règlement de gestion ainsi que les rapports annuel et semestriel, chacun sous forme papier, sont mis gratuitement à 
disposition auprès du représentant et agent payeur en France 


